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(Quanlynhanuoc.vn) — Nghién ciru ng dung mé hinh dir liéu bang dé phéan tich cac
nhén t6 anh huwéng dén rii ro tin dung tai 20 ngin hang thwong mai Viét Nam trong
giai doan tir ndm 2015 — Quy 1/2025. Dir liéu dugc thu thap tir bao cao tai chinh cia cic
Ngan hang thwong mai Viét Nam, Ngan hang Nha nuwéc va Tong cuc Thong ké. Bién
phu thugc 12 ty 1& ng xAu (NPL); cdc bién ddc 1ap gom GDP, lii suit, lam phat (CPI —
Chi s6 gia tiéu dung), ty suit sinh 10i trén von chi sé hitu (ROE) va ty 1é an toan vén
(CAR). Nghién ciru sit dung dong thoi cic mé hinh wée lwgng OLS, FEM, REM, lya
chon moé hinh tdi wu qua kiém dinh Hausman va khic phuc khuyét tat bz"lng phwong
phap Binh phwong nhé nhit tong quat kha thi (FGLS). Két qua cho thiy, ROE va CAR
tac dong ngwoc chiéu dén NPL, trong khi dé 13i suit cé tac dong cung chilu, cung voi
d6 lam phat va GDP khong ton tai mdi quan hé c6 y nghia théng ké véi NPL. Tir dé,
nghién ciru dé xuét cic ham y chinh sach nham ning cao hiéu qua quén tri rai ro tin

dung va 6n dinh h¢ théng ngan hang.
Tir khoa: Rui ro tin dung, dir liéu bang, ngdn hang thwong mai, FGLS.
1. Pit vin dé

Hé théng ngan hang thuong mai dong vai trd trung gian tai chinh quan trong, cung cip von
cho nén kinh té, thuc hién thanh toan va diéu tiét thi truong tién té. Tuy nhién, hoat dong tin
dung chiém ty trong trén 70% tong tai san sinh 10i ctia ngén hang thuong mai luén tiém an
rui ro, dac biét 1a rui ro tin dung. Trong bdi canh hau Covid-19, ty 1& no XAu (NPL) tai Viét
Nam ¢ xu hudng gia ting, anh hudng truc tiép dén an toan cua hé théng tai chinh. Theo
Ngan hang Nha nudc (2025), d&én thang 01/2025, ty 18 no x4u ndi bang toan hé théng ngan
hang dat 4,3%, tang dang ké so voi muc 2,03% cudi nam 2022; néu tinh ca no tiém 4n, con
sO nay da vuot 6,9%!. Thuc trang nay doi hoi cic nghién clru cap nhat va toan dién vé
nguyén nhan gia ting ng xau, dic biét la danh gia su tac dong dong thoi cia cac yéu td vi md
va dic thu noi tai ngén hang dén rui ro tin dung. Muc tiéu nghién ctru, gdbm: (1) Xac dinh céc
nhan té anh huong dén rui ro tin dung tai cac ngan hang thuong mai Viét Nam; (2) Po luong
mirc d6 tac dong cua ting nhén t6 bang mé hinh dit liéu bang; (3) P& xuét cac ham ¥ chinh

sach phu hop voi bdi canh hién nay.

2. Co s 1y thuyét va tong quan nghién ctru

Rui ro tin dung dugc hiéu 1a kha nang phat sinh ton that khi khach hang vay khéng thuc hién
duoc nghia vu thanh toan gdc va/hodc 1di ding han. Chi tiéu phd bién dé do ludng rui ro tin
dung 13 ty 1& no x4u (Non-Performing Loans — NPL), dugc tinh bang tong du no thudc nhém
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3,4 va 5 chia cho tong du ng cho vay. Chi s6 NPL phén anh tryc tiép chat luong tin dung va

muc d¢ an toan ciia danh muc cho vay ngan hang.
Nghién ctru dya trén hai nén tang 1y thuyét kinh té — tai chinh quan trong:

(1) Ly thuyét thong tin bat can xing (Asymmetric Information Theory): Ly thuyét nay giai
thich cac hién tuong lya chon ddi nghich (adverse selection) va rui ro dao dirc (moral hazard)
trong hoat dong tin dung, khi ngén hang khong c6 diy dii hodc chinh x4c thong tin vé ngudi
vay. Thong tin bit cin ximg c6 thé din dén viéc ngan hang danh gia sai mirc d6 rii ro cua

khach hang, lam tang xac suat xuat hién ng xau.

(2) Ly thuyét chu ky kinh doanh (Business Cycle Theory): Ly thuyét nay khang dinh bién
dong cua chu ky kinh té tac dong dén kha nang tra no ciia khach hang va chit luong tai san
ctia ngan hang. Cu thé, trong giai doan suy thodi kinh té thuong di kém sy gia ting no xau do
thu nhép cta nguoi vay suy giam, trong khi giai doan tang truong gitp cai thién kha nang tra

no.

Viéce lira chon cac bién trong mé hinh xudt phat tir co s& 1y thuyét néu trén: GDP, CPI va lai
sudt dugc lién hé truc tiép voi Ly thuyét chu ky kinh doanh, vi ching phan anh diéu kién
kinh té vi md va anh huong dén kha ning tra no cua khach hang. Trong khi d6, ROE va CAR
gin lién v6i Ly thuyét thong tin bat can xung, boi hiéu qua hoat dong va ning luc vén cua

ngan hang 12 tin hiéu quan trong dé thi trudng danh gia mirc d6 rui ro tin dung.

Céac nghién ciru cia Ngo Ph Thanh va cong s (2021)?, Chi Diem Ha Le & Anh Hoang Le
(2023)* cho thdy GDP, lam phat, 13i suit, ROE va CAR déu co tac dong dang ké dén ty 18 no
xau NPL & cac ngan hang Viét Nam. Tuy nhién, phan 16n cac nghién ciru trude dimg lai o dix

liéu trude nam 2023, chua phan anh dﬁy du giai doan bién dong manh sau dai dich Covid-19.

Nghién ctru ciia Chen (2023) tai Trung Quéc* va Sharma et al. (2024) tai Anh® déu khang
dinh anh huéng dong thoi cua cac yéu té vi md (nhu GDP, 1di sudt) va cac chi tiéu noi tai
ngan hang nhu ROE, CAR d6i v6i NPL. Céac nghién ctru ndy ciing nhdn manh vai tro cua

chinh sach tién té va chat luong quan tri ngan hang trong viéc kiém soat rii ro tin dung.

Cho dén nay, chwa c6 nghién ctru nao cép nhat dir liéu dén nam 2025 va so sanh két qua giita
nhiéu mé hinh dit liéu bang khac nhau. Bbi canh hau Covid-19 véi nhiéu bién dong méi ciing
chua dugc phan tich sau. Nghién ctru nay hudng t6i lap day khoang tréng do bang cach sir
dung bo dit liéu mai nhat (tir 2015 — 2025), ap dung nhiéu phuong phap udc luong khac nhau
va xem xét dic thu bdi canh kinh té tai chinh Viét Nam sau dai dich.

3. Phuwong phap nghién ciru

Nghién ciru ap dung phuong phap dit liéu bang (panel data) dé danh gid tic dong cua cac yéu
t6 vi mo va vi mo dén ty 1& ng xdu (NPL) tai 20 ngan hang thuong mai Viét Nam giai doan tur

nam 2015 — Quy 1/2025. Ba mé hinh héi quy duoc sir dung gom:

(1) M6 hinh hdi quy OLS (Ordinary Least Squares — OLS): gia dinh khong c6 su khac biét
dic thu giira cac ngan hang. Mic du don gidn va dé thuc hién, OLS gop c6 nguy co bo sot

cac dac diém co dinh cua ting ngan hang, dan dén sai 1éch n€u cac yéu to0 nay tuong quan voi
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bién giai thich. Cac gia dinh Gauss — Markov (tuyén tinh, doc 1ap, phuong sai khong doi, sai
s6 chuan) phai duoc bao dam dé OLS 1a uwéc luong tuyén tinh tét nhat khong chéch (BLUE).

(2) M6 hinh tac dong c¢d dinh (Fixed Effects Model — FEM): cho phép mdi ngan hang c6 mot
héng ) riéng, kiém soat duoc cac yéu t6 c6 dinh theo thai gian va khéc phuc thién 1éch do
bién bo s6t. FEM cho phép mdi don vi ¢6 hé sb chin riéng dé kiém soat nhitng dic diém noi
tai khong thay dbi theo thoi gian nhung van co lién quan dén kha niang phét sinh rii ro tin
dung. Uu diém la u6c lugng nhit quan ngay ca khi ton tai twong quan giita hiéu tmg ¢ dinh
va bién giai thich; han ché 1a khong wdc luong duge bién khong doi theo thoi gian va tiéu tén

bac tu do.

(3) M6 hinh tic dong ngiu nhién (Random Effects Model — REM): gia dinh khac biét giira
c4c ngan hang 1a thanh phan ngiu nhién trong sai s6 va khong turong quan véi bién giai thich.
Uu diém cua REM 14 hiéu qua cao va ude luong duoc bién it thay ddi theo thoi gian, nhung
nhuogc diém 1a phu thuéc manh vao gia dinh khong twong quan giira hiéu tmg ngau nhién va
bién giai thich.

Lua chon mé hinh tbi wvu dugc thuc hién qua ba kiém dinh: Kiém dinh Chow (F-test): so sanh
FEM vé6i OLS gop. Két qua cho thiy, su khac biét dang ké gitra cac ngan hang tng ho FEM;
Kiém dinh Breusch — Pagan LM: so sanh REM véi OLS gdp. Két qua cho théy, co sy khac
biét phuong sai gitra cac ngan hang, ung ho REM so vdi OLS; Kiém dinh Hausman: so sanh
FEM v6i REM. Két qua p-value < 0,05 bac bo gia thuyét hiéu ing ngau nhién khong twong
quan, xac nhan FEM 1a phu hop nhat.

Khéc phuc khuyét tat mo hinh: Sau khi chon FEM, nghién ctiu kiém dinh hién tugng phuong
sai thay d6i va ty trong quan bang cac kiém dinh Wald va Wooldridge. Két qua cho thiy mo
hinh vi pham ca hai gia dinh, nén ap dung Binh phwong nho nhét tong quat kha thi (FGLS)
trén cdu trac FEM. FGLS hiéu chinh ma trin phuong sai — hiép phuong sai cia sai sd, cho

phép udc luong hi€u qua hon va bao dam gia tri p cung khoang tin cay dang tin cay.

Nghién ctru lya chon m6 hinh FEM két hop FGLS nhim tan dung tinh nhét quén cua FEM va

hiéu qua udc luong ciia FGLS, phu hop vai dit lidu va bao dam két qua phan tich dang tin

A

cay.
4. Két qua nghién ciru

Bang 1. Thong ké mé ta cac bién nghién ciru
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Variable Obs Mean Std.dev. Min Max
NPL 200 4.727 0.8274511 0.72 5.73
ROE 200 16.82395 5.216299 6.05 26.78
CAR 200 11.4142 1.909256 8.55 17.36
GDP 200 5.962 1.771691 2.58 8.02
Laisuat 200 8.70905 1.338435 6 11.64
CPI 200 2.825 0.8923939 0.63 3.63
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Ty 1& ng x4u (NPL) trung binh 1a 4.727%, dao dong tir 0.72% dén 5.73%, phan anh sy phan
hoa vé chat lugng tin dung giita cac ngan hang trong mau. ROE trung binh dat 16.824%, cho
the"iy muc sinh 161 trén von cha sé hitu tuong ddi cao, voi do léch chuan 5.216 phéan anh su
khac biét dang ké vé hiéu qua sinh 16i. CAR trung binh dat 11.414%, cao hon mirc t6i thiéu
8% theo chuan Basel II, phan anh kha ning duy tri bd dém vén cia cac ngan hang. Toc do
tang truong GDP trung binh 5.962% va ty 1& lam phat (CPI) 2.825% cho thay, bi canh kinh
té vi mo 6n dinh trong giai doan nghién ciru. Lii suét cho vay binh quan 8.709% phan anh

mure chi phi von ¢ khoang can bang, khong qua thip hodc qua cao so voi bdi canh chung.

Bang 2. Két qua wéc lwong md hinh FGLS
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Bién Hé sb (B) Sai s6 chuan Giatrip D&au tac dong
ROE -0.01657304 0.0049114 0,001 )
CAR -0.16102424 0.0171558 0,000 )
GDP -0.00138053 0.0098441 0,888 -/-
Lai suat 0.11811884 0.0203099 0,000 (+)
CPI 0.00636466 0.0220699 0,773 -/-

Nguon: Két qud wée hrong tir mé hinh FGLS cua tdc gia.
Tir két qua phan tich, phuong phap FGLS khing dinh ba bién c6 anh huong dang ké dén ty 1¢
no xau: ROE tac dong am, CAR tac dong am va Lai suét tac dong duong, ngugc lai GDP va
CPI khong c6 ¥ nghia thong ké manh. Khi ROE ting 1 don vi, bién phu thudc c6 xu hudng
giam khoang 0.0166 don vi. Piéu nay ngu ¥ rang kha ning sinh 10i cao hon c6 thé di kém véi
moét sb yéu t6 1am giam bién phu thudc. Bién CAR ciing c6 tic dong am (-0.16102424) va c6
¥ nghia thong ké 1én bién phu thudc. V& mat kinh té, didu nay c6 thé phan anh sy danh d6i
gilia an toan von va mot yéu td khac dugc dai dién bai bién phu thudc. Bién 13i suit c6 tac
dong duong (0.11811884) diéu nay ngu y rang khi 13i suét ting ciing s& kéo no xau ting do
chi phi vay muon ting cao. Phan con lai, GDP va CPI khong phan anh mirc do tac dong déng
ké 1én bién phu thudc NPL, nghia Ia sy ting truong kinh té vi mé va téc do lam phat chwa co

anh huong ro rét dén ty 1é ng x4u trong bdi canh hau Covid-19.
5. Thao luian
5.1. Vé phuong phdp ludn:

Nghién ctru dd ap dung ddng thoi nhiéu mé hinh va kiém dinh nhdm ting do tin cdy cua két
qua. Cac ude lwong OLS co ban cho thdy diu tac dong cia cac bién twong dong voi két qua
tir md hinh FEM-FGLS. Tuy nhién, khi chuyén tir OLS sang FEM, do 16n va muc y nghia
théng ké cua mot s6 hé sb thay ddi, phan anh su cin thiét phai kiém soat cac dic diém cb
dinh cua ting ngan hang. Kiém dinh Hausman xac nhan lya chon FEM 1a phu hop, ham ¥
rang cac dic diém cb hitu ctia ngan hang c6 mdi tuong quan voi cac bién giai thich va anh
hudng dang ké dén ty 1&é no xAu. Viéc st dung FGLS trén nén FEM tiép tuc khéc phuc hién

tuong phuong sai thay d6i va tu trong quan, tir d6 nang cao d tin cdy cia cac ude luong.

Tong the, cach tiép can da mo hinh va kiém dinh chéo da cling co tinh viing chac cua két qua,

giam thiéu rui ro sai 1éch do phu thudc vao mot ky thuat uéc luong don 1€.
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5.2. Vé két qud nghién ciru:

Két qua phu hop véi nhidu nghién ctru trude, dong thoi phan anh 16 bdi canh hau Covid-19.
ROE va CAR tac dong nguoc chiéu dén NPL, nhdn manh vai trd cta ndi luc ngan hang. Cu
thé, ROE cao cho thay hiéu qua hoat dong t6t va kha ning quan tri i ro hiéu qua, tir d6 giam
no xau. CAR cao thé hién bo dém vdn viing chéc, tang kha nang chéng chiu tdn that va kiém
soat rui ro tin dung. Két qua nay phu hop véi ky vong 1y thuyét va thuc nghiém, trong dong
v6i cac nghién ciru trong nude nhu Ngb et al. (2021)° va Lé et al. (2023)”.

Nguoc lai, 13i suit cho vay cao lam ting chi phi von, giam kha ning tra no cta khach hang va
day ty 1é no xau ting 1én. Dién bién nay nhat quan véi bdi canh giai doan 2022 — 2023 khi
chinh sach tién té thit chat va 1ai sut ting di gy ap luc tai chinh 1én doanh nghiép, din dén

rui ro tin dung gia tang.

V& GDP, bién nay khong dat ¥ nghia thong ké cao. Nguyén nhén c6 thé do tac dong cua GDP
dén NPL mang tinh gian tiép, chiu anh huong ctia cac chinh sach tin dung, giin no va c6 do
tré theo chu ky kinh té. i voi CPI, tac dong cing chiéu véi NPL chi xut hién rd khi lam
phat bién dong manh; trong bdi canh CPI 6n dinh cia giai doan nghién ctru, méi quan hé nay
trd nén mo nhat. Didu nay goi ¥ rang anh hudng cia lam phat dén no xau mang tinh chu ky

va phu thudc vao mirc d6 bién dong gia ca trong nén kinh té.
6. Két luan va ham y chinh sach

Nghién ctru da tién hanh phan tich dir li€u bang ctia 20 ngan hang thuong mai Viét Nam
trong giai doan 2015 dén Quy 1/2025, ap dung ddng thoi cac phuwong phap udc lwong OLS,
FEM, REM, két hop kiém dinh lya chon mé hinh (Chow, Breusch-Pagan LM, Hausman) va
diéu chinh khuyét tat bang phuong phap Binh phuong nho nhat tong quat kha thi (FGLS).
Két qua cho thay, ty suét sinh 10i trén von chu s¢ hitu (ROE), ty 18 an toan von (CAR) va lai
suét thi truong 1a cac yéu tb co tac dong co ¥ nghia théng ké dén ty 16 no xdu (NPL) cia cac
ngan hang thuong mai, trong khi GDP va CPI khong thé hién anh huong rd rét trong bdi canh
nghién ctru.

Nhirng phat hién nay ham ¥ rang, cac yéu to ndi tai ciia ngan hang va diéu kién 1ai suat thi
truong dong vai tro quyét dinh ddi véi muc do ruai ro tin dung, hon 13 cac bién dong vi md
chung. Tt goc do 1y thuyét, két qua nghién ctru phu hop voi 1ap ludn cua 1y thuyét thong tin
bat can ximg va ly thuyét chu ky kinh doanh, dong thoi bd sung bang chimg thuc nghiém cho
giai doan hau Covid-19 tai Viét Nam.

Thir nhdt, 6i v6i toan hé thong ngan hang thwong mai, can duy tri CAR ¢ mirc cao hon
chuén t4i thiéu, nang cao ROE bén ving thong qua tdi wu héa chi phi va da dang hoa ngudn
thu, ddng thoi xay dung chinh sach 13i suat hop 1y, cdn bang gitta myc tiéu lgi nhudn va kha
ning tra no ctia khach hang. Pong thoi, cac ngan hang cin ting cudng hé thong quan tri rui
ro, ap dung coéng nghé phan tich dir liéu 16n (Big Data, AI) dé nhan dién sém d4u hiéu rui ro

tin dung, ciing nhu chii dong da dang hoa danh muc cho vay dé giam thiéu rui ro tép trung.

Thit hai, tir goc d6 quan 1y vi md, Ngan hang Nha nude can diéu hanh chinh sach tién té 6n
dinh va linh hoat, duy tri mat bang 1ai sudt hop 1y, dong thoi kiém soat lam phat & mirc muc

tiéu nham giam ap luc chi phi tai chinh cho doanh nghiép va ngudi vay. Viée trién khai cac
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g6i hd tro tin dung c6 chon loc, tap trung vao nhitng linh virc wu tién, s& gop phan giam thiéu
tac dong tiéu cuc ctia moi trudng vi mo bét loi d6i véi khu vuc ngan hang. Ngoai ra, can tiép
tuc cai thién hé thong thong tin tin dung quéc gia, ning cao tinh minh bach va kha ning chia

s¢ dir liéu gitra céc td chuc tin dung.

Thir ba, dé nang cao tinh kha thi va hiéu qua ap dung trong thyc tién, cac giai phap can duoc
phan loai phu hop voi dac thu cta tirng nhém ngan hang theo quy mo va loai hinh s¢ hitu. Cu
thé:

Db6i voi nhom ngan hang thwong mai 16n, qudc doanh: wu tién duy tri vai tro dan dat thi
truong tin dung va ldi suat, dong thoi ting cuong quan tri rai ro déi voi cac khoan vay quy

mo 16n va du an trong diém.

D6i voi nhom ngan hang thuong mai 10n, ¢6 phan tu nhan: ddy manh da dang héa danh muc
tin dung, giam rui ro tip trung vao cac nganh c6 tinh chu ky cao, ddu tu vao hé théng chim

di€ém tin dung hién dai, va toi uu hda co cau chi phi dé nang cao ROE.

Déi voi nhom ngan hang thwong mai vira va nho, qudc doanh: tap trung phat trién cac phan
khtc tin dung ban 1¢ va thi trudng ngach, hop tac v6i cac ngan hang 1on dé chia sé thong tin

tin dung, va cai thién CAR thong qua tiang von diéu 1é hodc huy dong von dai han.

D061 véi nhom ngan hang thuong mai vira va nhd, ¢o6 phan tu nhan: cha trong cung c¢6 nang
luc tai chinh va quan tri von, ap dung cac giai phap cong ngh¢ tai chinh (Fintech) va so hoa
quy trinh tin dung nham giam chi phi va kiém soat rui ro sém, dong thoi hop tac voi cac to

chirc bao hiém tin dung dé hd trg cho vay d6i voi khach hang SME va ca nhan.
7. Han ché va dinh huéng nghién ciru tiép theo

Bén canh nhiing Kkét qua dat dugc, nghién ctru van ton tai mot sé han ché, nhu: (1) M6 hinh
chua xem xét cac yéu té dinh tinh khé do luong nhu chit lugng quan tri ndi bo ngan hang,
mirc d6 tng dung chuyén doi sd, hay tam Iy thi truong, nhitng yéu t6 ciing c6 thé anh hudng
dang ké dén rui ro tin dung. (2) Dit liéu nghién ctru dimg ¢ Quy 1/2025 va tap trung vao cac
bién s6 truyén thong, chua khai thac siu cac bién mai c6 thé phan anh tét hon dic diém cua

giai doan hau Covid-19.

Trong tuong lai, cac nghién ctru c¢6 thé mé rong bang viéc ap dung cac mo hinh ning cao.
Dic biét, phuong phap udc lugng GMM (Generalized Method of Moments) c¢6 thé duoc sir
dung cho dir liéu bang dé xtr 1y van dé noi sinh va phan tich mdi quan hé dong, ching han
nhu anh huong cia ty 18 NPL ky trudc dén ky sau. Ngoai ra, cac mé hinh duy béo tién tién dwa
trén hoc may (machine learning) ciing 14 huéng di tiém niang nhdm nang cao kha ning du bao
rii ro tin dung va phan tich sdu hon tac dong ciia cac yéu tb dinh tinh. Viéc tmg dung cac k¥
thuat hién dai nay s& gitp két qua nghién ctru trong tuong lai toan dién hon, c¢é tinh dy bao

cao hon, va hd trg tét hon cho cong tac quan tri riii ro tin dung trong hé théng ngan hang.
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